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La evolucién histérica del tipo de cambio del
quetzal guatemalteco frente al dolar estadounidense
durante los ultimos diez afios, ha mostrado fluctua-
ciones en su valor frente al dolar estadounidense; re-
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EVOLUCION HISTORICA DEL TIPO DE CAMBIO DEL
QUETZAL FRENTE AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
DURANTE LOS ULTIMOS DIEZ ANOS

Esta estabilidad se explica por la disciplina macro-
economica, el control de la inflacion y el ingreso sig-
nificativo de remesas familiares que incrementa la
oferta de divisas en el mercado cambiario.

El tipo de cambio es la relacion de pre-
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El tipo de cambio real es una medida que in-
dica el poder adquisitivo de una moneda en compara-
cion con otra, ajustando el tipo de cambio nominal
por los precios en el pais de origen. Esto permite
comparar el poder de compra de distintas monedas y
analizar como los precios internos afectan la competi-
tividad de los bienes y servicios en el comercio inter-
nacional. La formula para calcular el tipo de cambio
real es: TCN=TCNxPe/Pn, donde TCR es el tipo de
cambio real, TCN es el tipo de cambio nominal, Pe
son los precios en el pais extranjero y Pn son los pre-

cios nacionales (Lopez, 2018)

1. Factores macroeconémicos que influyen en el
tipo de cambio.

El tipo de cambio constituye un indicador clave den-
tro de la economia de un pais, ya que establece la re-
lacion de valor entre las monedas de dos paises, en
este caso el quetzal frente al dolar estadounidense y
repercute de manera directa en el comercio exterior,
la inversion y el desempefio econémico en general.
Su comportamiento no es aleatorio, sino que respon-
de a diversos factores que influyen en sus variacio-
nes; entre los factores mas relevantes se encuentran
las tasas de interés, el nivel de inflacion, el ritmo de
crecimiento economico, la balanza comercial y el
grado de estabilidad politica.

Todos estos aspectos se relacionan entre si,
formando un entorno dindmico en el que cualquier
modificaciébn puede impactar significativamente el
valor de una moneda. Por ejemplo, un incremento en
las tasas de interés suele atraer capital extranjero en
busca de mayores rendimientos, lo que fortalece la
moneda nacional; en contraste, situaciones de inesta-
bilidad politica pueden generar desconfianza, salida
de capitales y, como resultado, una depreciacion

1.1 Tasas de Interés

Las tasas de interés bancarias y el tipo de cambio
mantienen una relacion estrecha dentro de la econo-
mia de un pais, ya que las decisiones sobre el costo
del dinero influyen directamente en el movimiento de
capitales. Cuando las tasas de interés aumentan, los
instrumentos financieros locales se vuelven mas
atractivos para inversionistas nacionales y extranje-
ros, quienes buscan mayores rendimientos por sus
recursos.

Esta mayor demanda de activos en moneda local ge-

nera un incremento en la compra de dicha moneda, lo
que puede provocar su apreciacion frente a otras divi-
sas. Desde la perspectiva de los ahorradores, cuando
las tasas de interés se incrementan, también se incre-
menta el rendimiento de sus depoésitos. Tasas mas
altas pueden incentivar el ahorro, lo que lleva a una
mayor reserva de fondos disponibles para la inver-
sion. (FasterCapital, 2025)

Por el contrario, cuando las tasas de interés
disminuyen, la rentabilidad de las inversiones inter-
nas se reduce y algunos capitales pueden trasladarse a
otros paises con mejores condiciones, generando una
menor demanda de la moneda nacional. Esta situa-
cion puede ocasionar su depreciacion en el mercado
cambiario. Ademas, las expectativas sobre futuras
decisiones de politica monetaria también influyen en
el comportamiento del tipo de cambio.

Si el banco central transmite confianza y esta-
bilidad, el efecto sobre la moneda puede ser positivo.
En cambio, la incertidumbre financiera puede generar
volatilidad cambiaria. Por ello, las tasas de interés
son una herramienta clave para regular la estabilidad
del tipo de cambio y el equilibrio macroeconémico.
(FasterCapital, 2025)
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1.2 La Inflacion

La inflacion no es mas que el aumento general y
sostenido de los precios de los bienes y servicios en
una economia. Cuando la inflacidon sube provoca una
depreciacion del valor de la moneda, ya que los pre-
cios mas altos dentro de un pais pueden reducir la
demanda de bienes tanto en el mercado local como en
el mercado internacional; desde el punto de vista del
consumidor, cuando una moneda se debilita, los bie-
nes importados se vuelven mas caros en comparacion
con los extranjeros, reduce la demanda de la moneda
local y aumenta la demanda de divisas como el dolar.
En lo que se refiere a las empresas que se dedican a la
importacion y exportacion de productos, deben de
monitorear constantemente estos indicadores ya que
puede afectar significativamente la rentabilidad.
(FasterCapital, 2025)

1.3 El crecimiento econémico:

El desempefio econdomico y los niveles de pro-
ductividad de una nacién influyen de manera signifi-
cativa en la evoluciéon de su tipo de cambio. Cuando
un pais mantiene un crecimiento constante y mejora
su eficiencia productiva, suele generar mayor con-
fianza en los mercados internacionales, lo que atrae
inversion extranjera directa. Este aumento en los flu-
jos de capital eleva la demanda de la moneda local y
puede favorecer su fortalecimiento frente a otras divi-
sas. Por el contrario, las economias que atraviesan
periodos de estancamiento o recesion prolongada
tienden a perder atractivo para los inversionistas, lo
que reduce la demanda de su moneda y puede provo-
car su depreciacion.

No obstante, la relacion entre crecimiento y
tipo de cambio no siempre es lineal, ya que un au-
mento rapido de la actividad econémica también pue-
de generar presiones inflacionarias.

Si estas no son manejadas adecuadamente por
la politica monetaria, podrian derivar en desequili-
brios que afecten negativamente el valor de la mone-
da en el futuro. (FasterCapital, 2025)

1.4 Balanza Comercial

La balanza comercial, entendida como la dife-
rencia entre lo que un pais vende al exterior y lo que
compra de otros paises, es uno de los elementos mas
influyentes en la fijacion del tipo de cambio. Cuando
una nacidn mantiene un superavit comercial de mane-
ra constante, es decir, exporta mas de lo que importa,
aumenta la demanda de su moneda en el mercado in-
ternacional.

Esto ocurre porque los compradores extranje-
ros deben obtener la divisa local para poder pagar los
productos y servicios adquiridos, lo que genera una
presion al alza sobre su valor. En cambio, cuando un
pais presenta déficits comerciales de forma prolonga-
da, la situacion es distinta. Al necesitar mas moneda
extranjera para cubrir el pago de sus importaciones
que la que obtiene por sus exportaciones, se produce
una presion que puede debilitar su moneda.
(FasterCapital, 2025)

1.5 Estabilidad Politica

La solidez del entorno politico y el nivel de
desarrollo institucional de un pais influyen directa-
mente en el grado de confianza que genera su mone-
da en los mercados internacionales. Cuando existen
instituciones firmes, autoridades previsibles y bajos
indices de corrupcion, el riesgo percibido disminuye
y esto favorece la llegada de capital extranjero, forta-
leciendo la divisa nacional. En cambio, contextos
marcados por crisis politicas recurrentes, conflictos
sociales o modificaciones abruptas en las politicas
economicas suelen generar incertidumbre y presiones
a la baja sobre el tipo de cambio. (FasterCapital,
2025)
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“Durante el ano 2023, Guatemala enfrentd una
crisis politica marcada por tres momentos criticos que
amenazaron la estabilidad democratica. El proceso de
debilitamiento democratico se intensificé durante las
elecciones generales con la exclusion de destacados
candidatos de la oposicion bajo acusaciones fabrica-
das y el intento del Ministerio Publico de suspender
el estatus legal del partido Semilla antes de la segun-
da vuelta, asi como acusaciones de fraude por parte
de nueve partidos vinculados a la coalicion gobernan-
te.

La amenaza a la democracia provocé una con-
dena internacional generalizada y la intervencion de
la Organizacion de los Estados Americanos. A pesar
de la abrumadora victoria de Arévalo en la segunda
vuelta, nuevos intentos del Ministerio Publico por
revertir los resultados de las elecciones en la etapa
postelectoral han sembrado dudas sobre una transmi-
sion pacifica del poder.” (Victor Antonio Hernandez
Huerta, 2024). Los mercados financieros reaccionan
con rapidez ante este tipo de acontecimientos, ya que
eventos como elecciones disputadas, rupturas institu-
cionales o decisiones econdémicas drasticas pueden
alterar de inmediato las expectativas de los inversio-

nistas.

2. Objetivo principal de la politica cambiaria.

El objetivo principal de la politica cambiaria,
es regular el valor de la moneda nacional frente a
otras divisas, buscando estabilidad economica y com-
petitividad en el comercio internacional; entre los
principales objetivos podemos mencionar.

2.1 Estabilizacion del Tipo de Cambio

La politica cambiaria busca estabilizar el va-
lor de la moneda nacional en relacion con otras divi-
sas, especialmente el dolar, que es la moneda de re-
serva internacional. Esto ayuda a evitar fluctuaciones
excesivas que puedan afectar la economia.

2.2 Control de la Inflacion

Al regular el tipo de cambio, se busca contro-
lar la inflacion interna. Un tipo de cambio estable
puede contribuir a mantener los precios de los bienes
y servicios bajo control.

2.3 Fomento de la Competitividad

La politica cambiaria también tiene como objeti-
vo aumentar la competitividad de las exportaciones.
Un tipo de cambio favorable puede hacer que los pro-
ductos nacionales sean mads atractivos en el mercado
internacional, impulsando asi las exportaciones.

2.4 Equilibrio Exterior

Se busca alcanzar un equilibrio en la balanza
de pagos, lo que implica que las importaciones y ex-
portaciones se mantengan en un nivel sostenible.

2.5 Intervencion del Banco Central

El banco central puede intervenir en el merca-
do cambiario para influir en el tipo de cambio, ya sea
comprando o vendiendo divisas.
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3. Aspectos generales de la Politica Cambiaria en
Guatemala durante los ultimos diez afios.

3.1 Aspectos generales de la politica cambiaria
2016

Al 30 de noviembre, el tipo de cambio nomi-
nal del quetzal frente al dolar estadounidense se situo
en Q7.51202 por US$1.00, lo que representa una
apreciacion interanual de 1.32%. Este comportamien-
to se explica principalmente por tres elementos. En
primer lugar, se observé un mayor ingreso de divisas
por concepto de remesas familiares, favorecido por la
disminucién del desempleo entre la poblacion hispa-
na en Estados Unidos.

En segundo término, se registrd una baja en el
valor de las importaciones, especialmente de combus-
tibles y lubricantes, como resultado de la caida en los
precios internacionales del petréleo, lo que generd un
menor costo en la adquisiciéon de estos productos;
ademas, otras materias primas no petroleras también
mostraron reducciones en sus precios promedio de

importacion.

Finalmente, influy6 la disminucion del gasto
publico, derivada principalmente de la menor recau-
dacion tributaria a inicios del afio y de las limitacio-
nes para obtener financiamiento externo, situacion
que llevo al gobierno a aplicar medidas de ajuste y
control del gasto durante el primer cuatrimestre. Tipo
de cambio al 31 de diciembre Q.7.6595 por $.1.00
(BANGUAT, Evaluacién de la politica monetaria,

cambiaria y crediticia, 2016)

3.2 Aspectos generales de la politica cambiaria
2017

Al 30 de noviembre se observo una aprecia-
cion nominal interanual de 2.27%, con una aprecia-
cion acumulada de 2.40%, cifra inferior a la reportada
en meses previos. Este resultado obedece principal-
mente a cuatro factores. En primer lugar, destaca el
aumento sostenido en el ingreso de divisas prove-
nientes de remesas familiares. En segundo término,
se registrd una disminucion en el monto de las impor-
taciones, especialmente de combustibles y lubrican-
tes, derivada de la caida en los precios internaciona-
les del petroleo, lo que permitié un menor gasto en la
compra de estos productos durante 2015 y 2016 y
favorecio un mayor excedente de divisas en el merca-
do. Como tercer elemento, influyd la reduccion del
gasto publico, la cual se mantuvo hasta octubre de
2016, aunque desde finales del afo anterior su impac-
to comenzd a moderarse.

Ademés de estos factores, que ya habian inci-
dido en el comportamiento del tipo de cambio en
afos anteriores, durante el presente afio se sumo un
componente adicional: el crecimiento del valor de las
exportaciones por encima de lo previsto. Este desem-
pefio estuvo impulsado principalmente por el incre-
mento en los precios promedio de exportacion y, en
menor medida, por el aumento en los volimenes ex-
portados. En conjunto, estos cuatro aspectos genera-
ron un superavit en la cuenta corriente de la balanza
de pagos, reflejado en una mayor oferta de divisas en
el mercado cambiario y en expectativas de aprecia-
cion del quetzal por parte de los agentes econdmicos.
Tipo de cambio al 31 de diciembre Q.7.3394 por
$.1.00 (BANGUAT, Evaluacion de la politica mone-

taria, cambiaria y crediticia., 2017)
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3.3 Aspectos generales de la politica cambiaria
2018

Los factores fundamentales que influyeron en la
politica cambiaria, fue el flujo de remesas familiares
el cual sigue siendo muy importante, este reflejo un
crecimiento menor al del afio anterior, otro factor fue
el aumento en el ritmo de crecimiento de las importa-
ciones a lo que adicion6 una reduccion en el valor de
las exportaciones, estos factores han contribuido a
que el tipo de cambio haya mostrado una tendencia a
la depreciacion.

El Banco de Guatemala, utiliz6 la regla de parti-
cipacion en el mercado institucional de divisas, que
es transparente, simétrica y ampliamente conocida
por todos los participantes en dicho mercado, cuyo
objetivo es el de moderar la volatibilidad del tipo de
cambio nominal, sin afectar su tendencia.

En adicion, con el proposito de reducir el exce-
dente de divisas en el mercado cambiario; y enfrentar
retos que eventualmente pudiera surgir en la que tu-
viera que utilizar sus reservas internacionales para
moderar una excesiva volatilidad cambiaria y, por
ende, evitar que los efectos de dicha volatilidad se
trasladen a la actividad econdémica y a los precios.
Tipo de cambio al 31 de diciembre Q.7.7309 por
$1.00 (BANGUAT, Evaluacion de la politica mone-
taria, cambiaria y crediticia., 2018)

3.4 Aspectos generales de la politica cambiaria
2019

Al 30 de noviembre de 2019, el tipo de cam-
bio nominal mostré una variacion interanual de -
0.02%, lo que refleja una leve depreciacion. En tér-
minos generales, la evolucion del quetzal frente al
dolar estadounidense puede entenderse a partir de tres
elementos principales. El primero estd relacionado
con el significativo ingreso de divisas provenientes
de las remesas familiares en los ultimos afios; no obs-
tante, durante ese periodo se observéd una ligera mo-
deracion en su ritmo de crecimiento.

El segundo elemento corresponde al incremento en el
valor de las importaciones desde 2017, influido tanto
por el aumento en la compra de combustibles y lubri-
cantes como por el crecimiento en otros bienes im-
portados. Este comportamiento estuvo vinculado con
la recuperacion de los precios internacionales del pe-
troleo, lo que redujo el ahorro obtenido en 2015 y
2016 por la menor factura petrolera. Asimismo, inci-
di6 el mayor valor de las importaciones de materiales
de construccion, materias primas, productos interme-
dios, bienes de consumo y, en menor proporcion, bie-
nes de capital. Aunque hasta octubre de 2019 se evi-
denciaba una desaceleracion en el crecimiento de las
importaciones, estas ain mantenian una variacion
positiva.

El tercer factor se asocia con la disminucién en
el dinamismo del valor de las exportaciones desde
enero de 2018. Esta situacion estuvo motivada por la
baja en los precios internacionales y por la reduccion
en el volumen exportado de ciertos productos, lo que
influyd en el desempefio del sector externo y, en con-
secuencia, en el comportamiento del tipo de cambio.
Tipo de cambio al 31 de diciembre Q.7.7034 por
$1.00 (BANGUAT, Evaluacion de la politica mone-
taria, cambiaria y crediticia, 2019)

3.5 Aspectos generales de la politica cambiaria
2020

Al 30 de noviembre de 2020, el tipo de cam-
bio nominal presentd una depreciacion interanual de
1.44%, dinamica que responde tanto a factores esta-
cionales como a elementos estructurales del mercado.
Aunque en términos generales esta variable mostro
estabilidad, durante la tercera semana de marzo se
observd un comportamiento atipico, caracterizado
por una volatilidad poco comun. Esta situacion estu-
vo vinculada al elevado grado de incertidumbre pro-
vocado por la expansion mundial del COVID-19 y
por la preocupacion respecto a sus posibles efectos en
la salud publica y en la actividad econdmica.
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3.6 Aspectos generales de la politica cambiaria
2021

Al 30 de noviembre el tipo de cambio nominal
registré una apreciacion interanual de 1.07%. Duran-
te el transcurso del afio, el mercado cambiario ha es-
tado determinado principalmente por dos elementos.
En primer lugar, destaca el considerable flujo de divi-
sas proveniente de las remesas familiares, el cual, tras
la desaceleracion observada en 2020, alcanz6 en 2021
niveles historicos de crecimiento.

En segundo término, incidié la ampliacion del déficit
comercial frente al resto del mundo. Aunque las ex-
portaciones y las importaciones evidenciaron incre-
mentos relevantes, estas ultimas crecieron a una velo-
cidad superior a lo largo de 2021. Este fuerte aumen-
to en el valor importado respondio6 tanto al encareci-
miento internacional del petroleo —que elevo el cos-
to de combustibles y lubricantes. Tipo de cambio al
31 de diciembre Q.7.7190 por $.1.00 (BANGUAT,
Evaluacién de la politica monetaria, cambiaria y cre-
ditica, 2021)

3.7 Aspectos generales de la politica cambiaria
2022

El tipo de cambio nominal registrd, al 30 de
noviembre, una depreciacion interanual de 1.43%;
dos factores han influido en el comportamiento del
mercado cambiario en lo que va de 2022. El primero,
se asocia al significativo ingreso de divisas por reme-
sas familiares que se ha registrado en los ultimos
afios y que en 2022 ha registrado un crecimiento bas-
tante dindmico, aunque a un ritmo menor al creci-
miento récord registrado en 2021.

El segundo factor lo constituye el aumento del déficit
comercial dado que, a pesar de que tanto las exporta-
ciones como las importaciones registraron alzas con-
siderables, el valor de estas ultimas se aceleré a un
ritmo elevado en 2022, aunque a un ritmo menor res-
pecto del afio anterior.

El significativo incremento en el valor de las impor-
taciones fue consecuencia del aumento de los precios
internacionales del petréleo. Tipo de cambio al 31 de
diciembre Q.7.8482 por $.1.00 (BANGUAT, Evalua-
cion de la politica monetaria, cambiaria y crediticia,
2022)

3.8 Aspectos generales de la politica cambiaria
2023.

El tipo de cambio nominal registrd, al 30 de
noviembre de 2023, una apreciacion interanual de
0.17%, dos factores han influido en el comportamien-
to del mercado cambiario. El primero, se asocia al
significativo ingreso de divisas por remesas familia-
res que se ha registrado en los Ultimos afios y que en
2023 ha mostrado un crecimiento dinamico, pero a un
ritmo menor al registrado en 2022. El segundo factor
lo constituye la reduccion del déficit comercial a pe-
sar de que tanto las exportaciones como las importa-
ciones registraron disminuciones considerables du-
rante 2023. Tipo de cambio al 31 de diciembre
Q.7.8234 por $.1.00 (BANGUAT, Evaluacion de la
politica monetaria, cambiaria y crediticia., 2023)

3.9 Aspectos generales de la politica cambiaria
2024

El tipo de cambio nominal al 30 de noviem-
bre, registro una apreciacion interanual de 1.42%.
Los factores principales que han influido en el com-
portamiento del mercado cambiario han sido el signi-
ficativo ingreso de divisas por remesas familiares que
se ha registrado en los Ultimos afios y que en 2024 ha
mostrado un crecimiento dindmico, aunque a un rit-
mo menor al registrado en 2023 y el comportamiento
del déficit comercial con el resto del mundo, dado
que, a pesar de que tanto las exportaciones como las
importaciones registraron aumentos durante 2024; el
déficit comercial continta siendo compensado, por el
ingreso de remesas familiares. Tipo de cambio al 31
de diciembre Q.7.7103 por $.1.00 (BANGUAT,
Evaluacion de la politica monetaria, cambiaria y cre-
diticia., 2024)
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3.10 Aspectos generales de la politica cambiaria
2025

El tipo de cambio nominal registré al 30 de no-
viembre, una apreciacion interanual de 0.76%, com-
portamiento asociado al crecimiento de remesas fa-
miliares. Dos factores han influido principalmente en
el comportamiento del mercado cambiario. El prime-
ro, se asocia al significativo ingreso de divisas por
remesas familiares, cuyo crecimiento ha sido signifi-
cativamente superior al registrado en los tres afios
anteriores. El segundo factor lo constituye el compor-
tamiento del déficit comercial, a pesar de que éste
contina siendo compensado, por el ingreso de divi-
sas por remesas familiares.

En el contexto descrito, la Regla de Participa-
cion del Banco de Guatemala en el mercado cambia-
rio ha seguido siendo efectiva para moderar la volati-
lidad del tipo de cambio nominal, sin modificar su
tendencia. Tipo de cambio al 31 de diciembre
Q.7.6755 por $.1.00 (BANGUAT, Evaluacion de la
politica monetaria, cambiaria y crediticia., 2025)

“Segiin datos del Banco de Guatemala (Banguat),
solo en agosto de 2025 las remesas crecieron un 17 %
respecto a 2024.

En promedio, los migrantes envian US$100
millones diarios, lo que ha llevado el tipo de cambio
a Q7.66 por dolar, por debajo del promedio histérico
de 20 anos (Q7.71). De mantenerse la tendencia, el
2025 cerrara con cerca de US$26,000 millones en
remesas, una cifra récord para el pais.

Dos factores explican este aumento: el temor a
deportaciones masivas de migrantes guatemaltecos en
Estados Unidos y un mayor envio de ingresos men-
suales, entre un 20 % y 25 % mads, como prevencion
ante posibles cambios en politicas migratorias y fis-
cales”. (360, 2025)

Segun la Comision Econdmica Para América
latina y el Caribe (CEPAL) ha actualizado sus pro-
yecciones de crecimiento econdmico para 2026. Gua-
temala se espera que mantenga un desempeiio esta-
ble, con un crecimiento del 4% en 2026 impulsado
por la estabilidad macroeconémica, el flujo constante

de remesas y la recuperacion del comercio regional.
(GAE, 2026)
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CONCLUSION

Se concluye que el tipo de cambio del quetzal
frente al dolar estadounidense durante los ultimos
diez afios ha mostrado una relativa estabilidad la cual
ha sido por varios factores y entre los mas relevantes
podemos mencionar; el significativo ingreso de divi-
sas por remesas familiares, que se ha constituido en
un fendmeno constante para la economia guatemalte-
ca, disminucién en el valor de las importaciones es-
pecialmente de combustibles y lubricantes como re-
sultado de la caida de los precios internacionales del
petroleo, disminucion de importaciones, disminucion
del gasto publico, podemos mencionar que un factor
importante para la economia guatemalteca es el creci-
miento de las exportaciones que se presentaron en
algunos afios; lo que generd un superavit en la cuenta
corriente de la balanza de pagos.

Algunos afios reflejaron un aumento en las
importaciones en lo que se refiere a la compra de
combustibles y lubricantes, materiales de construc-
cion, materias primas y una reduccion en las exporta-
ciones, esto contribuy6 a que el tipo de cambio haya

mostrado una tendencia a la depreciacion.

En el afio 2020 sucedié un fenémeno anormal
como lo fue el ingreso de la pandemia, lo que afecto
la reduccién en el valor de las importaciones, asocia-
da a la menor demanda de bienes del exterior como
resultado de la contraccidon econdmica generada por
la pandemia y la disminucion de los precios interna-
cionales del petrdleo, se puede deducir que las fluc-
tuaciones de las importaciones y exportaciones jue-
gan un papel importante en la economia del pais, lo
que puede generar un déficit comercial cuando las
importaciones son mayores a las exportaciones, el
cual es compensado por el ingreso de las remesas fa-
miliares o un superavit comercial cuando sucede lo
contrario, generando una mayor oferta de divisas en

el mercado cambiario.

Las remesas son un pilar fundamental para el

crecimiento econdmico.
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